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BOX DE FACTOS

e O liberalismo classico nasceu como defesa da

liberdade individual, da limitacao do poder arbitrario

e da responsabilidade civil.
¢ O chamado “liberalismo moderno” de catecismo

economico reduz muitas vezes a liberdade a




Blogue Fragmentos do Caos

®

A verdade nasce onde o pensamento é livre.

IStoricamente alarmantes, coin a riqueza billonaria
global em maximos e mais de 3.000 bilionarios no
mundo.

« Os mercados nao sao entidades morais nem
inteligéncias superiores: sao mecanismos uteis, mas
vulneraveis a monopolios, captura politica,
especulacao, informacao assimétrica e poder
concentrado.

« A politica monetéaria é necessaria, mas subir taxas de
juro nao resolve todos os tipos de inflacao, sobretudo
quando os choques vém da energia, da guerra, de
cadeias logisticas ou de margens empresariais

excessivas.

O Novo Catecismo dos
Mercados

Chamam-lhe liberalismo moderno, mas muitas vezes é
apenas uma velha doutrinacdao com fato novo: a
crenca de que os mercados sao uma inteligéncia

superior, que se regulam sozinhos, que a desigualdade
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Ha ideias que nascem como instrumentos de libertacao e
acabam transformadas em dogmas de submissao. O
liberalismo foi, na sua origem mais nobre, uma afirmacao da
liberdade individual contra o arbitrio do poder absoluto.
Defendeu direitos, limites ao Estado, propriedade,
autonomia civil, pluralismo, responsabilidade e espaco para

a iniciativa humana. Foi uma conquista contra o despotismo.

Mas aquilo que hoje se vende tantas vezes como
e : e s -
liberalismo moderno” ja pouco tem a ver com essa tradicao
civilizadora. Tornou-se, em muitos discursos publicos, uma
teologia econdmica de bolso, uma catequese de mercado
repetida por comentadores, tecnocratas, gestores de
conveniéncia, politicos sem imaginacao e académicos que
parecem ter aprendido economia por férmulas decoradas

numa sacristia monetarista.

O novo catecismo é simples: os mercados sao inteligentes;
o Estado é sempre suspeito; a regulacdo é quase sempre
obstaculo; a desigualdade € inevitavel; a inflacao cura-se com
juros altos; os salarios devem obedecer a produtividade, mas
os lucros podem obedecer a fantasia; os pobres devem
adaptar-se; os ricos devem ser incentivados; e tudo o que
corre mal sera resolvido, mais tarde ou mais cedo, pela

misteriosa sabedoria da mao invisivel.
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reguladores ou transfere lucros para jurisdigoes fiscalmente
criativas. A metafisica econémica tem destas coincidéncias

tocantes.

O mercado nao é Deus

O mercado é uma invencao humana poderosa. Permite
coordenar decisbes dispersas, formar precos, revelar
preferéncias, premiar eficiéncia, estimular inovacao e
distribuir recursos de forma muitas vezes superior a
planificacao central. Negar isto seria infantil. O problema
comeca quando se deixa de ver o mercado como ferramenta e

se passa a vé-lo como entidade soberana.

Os mercados nao tém consciéncia. Nao tém compaixao.
Nao tém memoria histérica. Nao distinguem justica de
oportunidade. Nao sabem o que é dignidade humana. Nao
protegem, por instinto proprio, criancas, idosos, doentes,
trabalhadores frageis, natureza, patrimoénio, cultura ou
democracia. Fazem uma coisa: organizam transacgoes sob
determinadas regras. E se as regras forem mas, os mercados

produzem maus resultados com uma eficiéncia admiravel.

Onde ha concorréncia real, informacao transparente,
justica rapida, instituicoes fortes e consumidores com poder

de escolha, o mercado pode funcionar como forca criadora.
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Chamar a isto “auto-regulacao” é quase humor negro. Um
mercado dominado por poucos nao se auto-regula. Auto-
protege-se. Um sector capturado nao corrige abusos.
Normaliza-os. Um oligopd6lio nao pratica liberdade. Pratica
coordenacdo silenciosa. Um empregador dominante numa

regiao pobre nao oferece escolha. Oferece sobrevivéncia.

A ilusao liberal dogmatica consiste em fingir que todos
entram no mercado com igual liberdade. O trabalhador
precario, o pequeno empresario endividado, a multinacional
com exército juridico, o banco sistémico, o fundo de
investimento global e o cidadao que precisa de pagar renda
seriam, nesta ficcdo, jogadores equivalentes. Que bela
fantasia. Falta apenas pOr uma crianca e um tanque de
guerra a disputar o mesmo cruzamento e chamar a isso

mobilidade competitiva.

A concentracao de riqueza como faléncia

moral

A concentracao de riqueza no mundo contemporaneo atingiu
uma escala obscena. A riqueza bilionaria global encontra-se
em maximos historicos e o numero de bilionarios
ultrapassou os trés mil. Ao mesmo tempo, milhoes de

trabalhadores vivem sem seguranca material, sem habitacao
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Quando a riqueza se concentra de forma extrema, deixa de
ser apenas capacidade economica e passa a ser poder social,
mediéatico, juridico e politico. Quem possui fortunas colossais
pode comprar influéncia, financiar narrativas, condicionar
investigacao, capturar partidos, possuir plataformas, moldar
opinido publica e transformar democracia em teatro

consultivo.

O mercado, nesse ponto, deixa de estar dentro da
sociedade. Passa a pairar sobre ela. E quando o poder
econdémico paira sobre a democracia, o cidadao comum vota,

mas outros escrevem a arquitectura do possivel.

Os defensores mais devotos deste modelo respondem com
a velha ladainha: os ricos criam riqueza, investem, inovam,
arriscam. Em parte, isso pode ser verdade. HA empresarios
criadores, investidores tuteis, inovadores genuinos e capital
produtivo. Mas ha também riqueza herdada, renda
monopolista, especulacdo, engenharia fiscal, exploracao
laboral, captura regulatéria, privatizacao de ganhos e

socializacao de perdas.

O capitalismo produtivo cria valor. O capitalismo
predatoério extrai valor. O primeiro precisa de liberdade,
concorréncia, estabilidade e talento. O segundo precisa de

fraqueza regulatoéria, poder concentrado, assimetria e medo.
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Outra supersticio do catecismo econémico moderno é a
crenca de que toda a inflacdo se resolve com subida de taxas
de juro. A politica monetaria é necessaria. Ninguém sério
nega que os bancos centrais tenham um papel essencial na
estabilidade de precos, nas expectativas e no funcionamento
do crédito. Mas uma ferramenta nao é uma explicacao

completa do mundo.

Se a inflacao nasce de excesso de procura, crédito barato,
sobreaquecimento econdémico e expectativas desancoradas,
subir juros pode fazer sentido. Mas se a inflacao nasce de
guerra, energia, petroleo, gas, alimentos, cadeias logisticas,
choques geopoliticos ou margens empresariais oportunistas,
entdo subir juros torna-se uma medicina limitada e

socialmente brutal.

Subir juros nao fabrica energia. Nao acaba guerras. Nao
reabre rotas maritimas. Nao produz trigo. Nao baixa por
milagre o preco do petréleo. Nao reconstroi cadeias
industriais. Nao elimina oligopdlios. Nao reduz margens
abusivas. Mas encarece crédito, trava investimento, aumenta
prestacoes das familias, pressiona pequenas empresas e

transfere o custo do ajustamento para quem vive do salario.




Blogue Fragmentos do Caos

®

A verdade nasce onde o pensamento é livre.

combate a inflacao. Se o grande capital aumenta margens, é
eficiéncia. A linguagem econ6mica tem um talento notavel

para tornar a dor social administrativamente respeitavel.

O problema nao é usar juros. O problema é transformar
juros em rito de purificacao. O banco central sobe taxas, os
mercados suspiram, os comentadores assentem, os pobres
pagam. E todos fingem que a matematica resolveu aquilo que
a politica, a regulacao, a concorréncia, a energia, a industria

e a geopolitica nao quiseram enfrentar.

A falsa neutralidade dos tecnocratas

Uma das grandes habilidades deste liberalismo dogmatico é
apresentar escolhas politicas como se fossem leis naturais.

”

Diz-se: “os mercados exigem”, “os investidores precisam”, “a

13

confianca recomenda”, a disciplina impoe”, “
competitividade obriga”. Repare-se na linguagem. Nao ha
sujeitos. Nao ha interesses. Nao ha ideologia. Ha apenas

forcas abstractas, quase meteorologicas.

Mas os mercados nao falam. Pessoas falam em nome
deles. Bancos falam. Fundos falam. Agéncias de rating falam.
Grandes empresas falam. Consultoras falam. Instituicoes
internacionais falam. E muitas vezes falam com mais acesso,

mais influéncia e mais proteccao do que os cidadaos comuns.




Blogue Fragmentos do Caos

®

A verdade nasce onde o pensamento é livre.

se tributa mais o trabalho ou o patrimoénio. Escolhe se se
salva bancos ou familias. Escolhe se se regula monopélios ou
se lhes chama campe0Oes nacionais. Escolhe se se trata a

habitacao como direito social ou como activo financeiro.

A neutralidade é muitas vezes a mascara educada do
poder instalado. E quando alguém diz que uma medida “nao
tem alternativa”, convém olhar para a carteira de quem a

recomenda e para a conta de quem a vai pagar.

O liberalismo contra a liberdade real

Ha uma ironia cruel no liberalismo dogmatico
contemporaneo: proclama liberdade, mas muitas vezes
destr6i as condicoes materiais da liberdade real. Um
trabalhador sem seguranca econdémica nao é plenamente
livre. Uma familia esmagada por rendas nao é plenamente
livre. Um jovem qualificado condenado a salarios baixos nao
¢ plenamente livre. Um pequeno empresario sufocado por

crédito caro e concorréncia desigual nao é plenamente livre.

A liberdade n3o é apenas auséncia de Estado. E
capacidade efectiva de escolher. E essa capacidade exige
educacao, saude, habitacao, seguranca juridica, rendimento
digno, concorréncia real, mobilidade social e instituicoes que

impecam a transformacao da riqueza em dominacao.
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concentrado, nas plataformas digitais, nos monopdlios, nos
bancos, nos fundos, nos grandes empregadores e nas cadeias
globais que decidem a vida de milhdes sem mandato

democratico.

Um Estado pode oprimir. Mas um mercado capturado
também. Uma burocracia pode esmagar. Mas uma empresa
dominante também. Um governo pode abusar. Mas uma
plataforma que controla comunicacdo, comércio, dados e
visibilidade social também. A defesa da liberdade exige
limitar todos os poderes excessivos, nao apenas o poder

publico.

O Estado necessario nao é o Estado obeso

Criticar o mercadismo dogmatico nao significa defender um
Estado obeso, incompetente, burocratico e capturado por
clientelas partidarias. Essa caricatura serve apenas para
empobrecer o debate. O Estado portugués, por exemplo, é
muitas vezes grande onde atrapalha e pequeno onde devia
ser forte. Muita autorizacao, pouca fiscalizacdo. Muito
formulério, pouca estratégia. Muito controlo administrativo,

pouca justica rapida. Muita promessa, pouca execucao.

A resposta ao capitalismo selvagem nao é estatismo

2.

incompetente. E uma economia civilizada. Mercado livre
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Educacao e ciéncia contra servidao econémica. Democracia

contra captura.

O Estado necessario nao substitui a sociedade. Nao sufoca
empresas. Nao infantiliza cidaddos. Mas também nao se
ajoelha perante o dinheiro organizado. O Estado necessario
garante que a liberdade econémica nao se transforma em

licenca para dominar os mais fracos.

Uma sociedade adulta nao escolhe entre mercado
selvagem e Estado mamute. Escolhe institui¢oes inteligentes.
Escolhe regras justas. Escolhe concorréncia, mérito,
responsabilidade e proteccdo. Escolhe limitar tanto a

arrogancia burocratica como a arrogancia financeira.

Portugal e a importacao de catecismos

Portugal tem uma inclinacao antiga para importar doutrinas
sem importar as condi¢oes que as tornam viaveis. Importa
linguagem liberal de economias mais produtivas, mas
mantém  baixa  produtividade. n Importa  discurso
empreendedor, mas conserva burocracia hostil. Importa
culto do mercado, mas tolera sectores protegidos. Importa
retorica da concorréncia, mas vive com cartelizacoes suaves,

clientelas e dependéncias do Estado.
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comprimidos e o mérito continua frequentemente a pedir

licenga a cunha.

Defender mais mercado em Portugal pode fazer sentido
em muitos dominios. Menos burocracia, mais concorréncia,
menos licencas absurdas, menos captura publica, mais
liberdade de iniciativa. Mas isso nao ¢ o mesmo que entregar
a sociedade aos mercados como quem entrega uma crianca a

uma alcateia com plano de negocios.

Portugal precisa de mercado, sim. Mas mercado
verdadeiro. Concorréncia verdadeira. Empresas produtivas.
Estado eficaz. Justica célere. Fiscalidade simples. Educacao
exigente. Regulacao independente. Politica industrial. Defesa
do consumidor. Proteccao do trabalho. Combate ao rentismo.
Isto é economia liberal no sentido civilizado. O resto é

apenas catequese para justificar desigualdade.

A democracia contra a plutocracia

O grande conflito do século XXI nao serd apenas entre
esquerda e direita, Estado e mercado, globalizacao e
soberania. Serd entre democracia e plutocracia. Entre uma
sociedade onde o poder econdémico serve regras comuns e
uma sociedade onde a riqueza extrema compra as regras

comuns.
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imprensa livre. A plutocracia compra meios de comunicacao.
A democracia exige politica publica. A plutocracia financia
think tanks, campanhas e narrativas. A democracia exige
igualdade perante a lei. A plutocracia contrata exércitos

juridicos.

Quando a concentracao de riqueza ultrapassa certos
limites, j& nao estamos apenas perante desigualdade
econ6mica. Estamos perante assimetria de soberania. Uns
votam. Outros moldam o campo onde o voto se torna

possivel.

E por isso que o novo catecismo dos mercados é perigoso.
Nao porque defenda liberdade econdomica, mas porque
esconde relacoes de poder atras de formulas aparentemente
neutras. Nao porque critique o Estado, mas porque absolve o
poder privado concentrado. Nao porque valorize iniciativa,

mas porque confunde iniciativa com impunidade dos fortes.

A economia como escolha moral

A economia nao é apenas técnica. E também escolha moral.
Decide que vidas sao protegidas, que riscos sao aceites, que
custos sao distribuidos, que futuro se constréi e que

dignidade se reconhece ao trabalho.
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acumulada. Nao ha neutralidade em permitir monopélios
enquanto se fala de liberdade. Nao ha neutralidade em salvar
bancos com dinheiro publico e depois exigir austeridade aos

cidadaos.

A economia é sempre arquitectura de sociedade. Pode
construir autonomia ou dependéncia. Pode criar mobilidade
ou castas. Pode premiar criacao ou captura. Pode distribuir

risco de forma justa ou despeja-lo sobre os mais fracos.

O liberalismo digno desse nome deveria defender a
liberdade concreta das pessoas, nao apenas a liberdade
abstracta do capital. Deveria combater todos os monopdlios,
publicos e privados. Deveria proteger concorréncia real.
Deveria recusar privilégios. Deveria desconfiar tanto do
Estado omnipotente como da riqueza omnipotente. Deveria

lembrar que a liberdade sem justica se torna privilégio.

Conclusao: romper o catecismo

O mundo precisa de mercados. Precisa de empresas. Precisa
de iniciativa privada. Precisa de investimento, inovacao,
lucro legitimo, risco produtivo e liberdade econ6mica. Mas
nao precisa de idolatria. Nao precisa de transformar

mercados em  oraculos, Dbilionarios em = santos
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governa-la, a democracia enfraquece. O lucro deve premiar
criacao de valor. Quando nasce da renda, da captura e do
abuso, torna-se parasitismo. A politica monetaria deve
proteger a estabilidade. Quando esquece a realidade social,
torna-se chicote técnico. A liberdade economica deve
expandir possibilidades. Quando concentra poder, converte-

se em dominacao.

A grande tarefa do nosso tempo é reconstruir uma
economia ao servico da liberdade real: com mercados
concorrenciais, Estado competente, regulacdo inteligente,
proteccao social robusta, tributacio justa, investimento
produtivo, inovacao tecnolégica e limites democraticos ao

poder concentrado.

Nao se trata de escolher entre capitalismo selvagem e
burocracia estatal. Trata-se de escolher entre uma economia

civilizada e uma economia feudal com software moderno.

O chamado liberalismo moderno, quando reduzido a
doutrinacdo mercadista, nao liberta. Justifica. Justifica
concentracao. Justifica precariedade. Justifica rendas.
Justifica juros como peniténcia. Justifica desigualdade como
paisagem. Justifica a indiferenca perante os pobres em nome

de uma inteligéncia abstracta chamada mercado.
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sim. Mas também deve ter justica. Deve ter liberdade, sim.
Mas liberdade para todos, ndo apenas para quem ja possui o
mundo e ainda exige menos obstaculos para o possuir

melhor.

Porque quando os mercados deixam de ser ferramentas e
passam a ser deuses, os cidadaos deixam de ser homens
livres e passam a ser fiéis ajoelhados perante a cotacao do

dia.
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Um ensaio critico sobre mercados, desigualdade,
concentracdo de riqueza, politica monetaria e a perigosa

transformacao da economia em catecismo.

Quando o mercado se transforma em deus, a sociedade passa

a pagar dizimos com salarios, divida e medo.
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