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0,6% em 2025 € 0,8% em 2026.

« O Banco da Russia reduziu a taxa directora para
15,5% (13/02/2026), mantendo condicoes
monetarias restritivas.

« O Banco Mundial aponta desaceleracao e
crescimento proximo de 1% no médio prazo.

« A Russia mantém capacidade militar e nuclear
relevante, mas enfrenta erosao da base econ6mica
civil.

« O cenario dominante nao ¢ “implosao stbita”, mas

corrosao estratégica por desgaste prolongado.

R1assia: nao esta em

colapso, mas esta em

corrosao estratégica

Entre a propaganda da invencibilidade e a fantasia do

colapso imediato, ha uma realidade mais dura: a
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uteis: uns declaram forca inabalavel, outros anunciam ruina
terminal. Os dados disponiveis apontam para uma terceira
via: a Rassia continua com peso geopolitico e militar,
mas a sua economia civil entra numa fase de pressao

estrutural e crescimento fraco.

A propria linha politica de Kaja Kallas tem sido clara: a
economia de guerra russa esta sob tensao e a estratégia
europeia é aumentar essa pressao. Esta avaliacao, por si so,
nao prova colapso; prova, sim, reconhecimento de

fragilidade acumulada.

1) Crescimento: impulso de guerra, travagem

na curva

Apo6s um periodo de crescimento forte associado ao esforco
militar, as revisoes internacionais mostram desaceleracao
acentuada. O FMI projecta 0,6% para 2025 e 0,8% para
2026. O Banco Mundial aponta uma trajectéria semelhante

de moderacao no médio prazo.

Isto nao ¢é “colapso subito”. E mais perigoso no longo

prazo: estagnacao com custo social crescente.




Blogue Fragmentos do Caos

A verdade nasce onde o pensamento é livre.

proprio enquadramento oficial mantém a ténica de

prudéncia: a inflacao e as expectativas continuam a exigir
politica monetéaria apertada. Juros altos por muito tempo
corroem investimento privado, consumo e previsibilidade

empresarial.

Traduzindo: ha gestao de emergéncia macroeconémica,

nao regresso a normalidade.

3) Estrutura produtiva: mais guerra, menos

futuro civil

O crescimento puxado por despesa militar pode sustentar
actividade no curto prazo, mas desloca recursos de sectores
civis. No tempo, isto reduz inovacao, produtividade e
qualidade de vida. O pais mantém musculo coercivo, mas

paga com atrofia de desenvolvimento econoémico civil.

4) Superpoténcia em qué?

A resposta depende do dominio:

- Militar/nuclear/geopolitico: continua poténcia maior.
« Econ6mico-industrial civil de longo prazo: enfrenta

fragilidades, crescimento baixo e maior rigidez estrutural.




Blogue Fragmentos do Caos

®

A verdade nasce onde o pensamento é livre.

silencioso

Ha sinais consistentes de saida de quadros qualificados
desde 2022, embora com estimativas variaveis entre fontes.
Mesmo sem consenso absoluto nos nimeros, a direccao é
relevante: perda de capital humano tende a penalizar

produtividade e inovacao em ciclos longos.

6) O que isto exige da Europa

A resposta europeia eficaz nao é triunfalismo, nem

resignacao. E estratégia de resisténcia prolongada:

1. manter pressao econdémica e tecnoldgica consistente;

2. reduzir dependéncias criticas;

3. aumentar capacidade industrial e defensiva europeia;

4. preparar um cenario de desgaste longo, nao de desfecho

rapido.

Conclusao

A Russia nao esta em ruina terminal. Mas também nao esta
em trajectoria saudavel. O diagnostico mais rigoroso hoje é
este: resiliéncia militar de curto prazo, com corrosao

econdmica civil de médio/longo prazo.
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Ajuda sem alinhamento: o pragmatismo

chinés na guerra da Ucrania

Pequim envia sinais de apoio humanitario a Ucrania,
mas sem romper o seu cdlculo estratégico com

Moscovo.

Um facto geopolitico relevante emergiu em Munique: apos
contactos diplomaticos de alto nivel entre China e Ucrania,
foi indicada a preparacao de novo apoio humanitario chinés
no eixo energético, incluindo assisténcia para mitigar os

impactos sobre civis e infraestruturas.

O gesto tem valor concreto para a populacao ucraniana —
sobretudo em contexto de pressao continuada sobre a rede
de energia —, mas nao deve ser lido como mudanca
estrutural de aliangas. A China mantém a sua postura de
equilibrio pragmatico: ajuda civil pontual a Kyiv,
preservando simultaneamente a relacao estratégica com a

Russia.

Em termos politicos, esta ¢é a assinatura classica de
Pequim: reduzir custos reputacionais internacionais,

projectar imagem de actor responsavel e manter liberdade de
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humanitario real no curto prazo e continuidade do

A verdade nasce onde o pensamento é livre.

calculo estratégico chinés no longo prazo.

Notas de enquadramento

« Ajuda reportada em moldes humanitarios e
energéticos, ndo como apoio militar.

« Sinal diplomaético util para Kyiv, sem ruptura de
Pequim com Moscovo.

« Exemplo de “neutralidade activa” com objectivos de

reputacao e margem negocial.

Referéncias internacionais desta seccao

« Reuters — declaracoes sobre novo pacote de ajuda
humanitaria chinesa a Ucrania apds reuniao em Munique.
« Reuters — contexto diplomatico China-Ucrania e

manutencao do equilibrio estratégico de Pequim.

Referéncias internacionais

« EEAS — Remarks by HR/VP Kaja Kallas in Kyiv

(economia de guerra russa sob pressao).
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« Reuters — FMI corta previsao de 2026 para 0,8%.

« Bank of Russia — Decisao oficial da taxa directora para
15,5% (13/02/2026).

« Bank of Russia — Declaracao da governadora sobre
inflacao e condi¢coes monetarias.

« World Bank — Country page Russia e actualizacoes
macro (crescimento moderado e riscos estruturais).

« The Guardian — anéalise sobre estagnacao da economia

russa e implicacoes de guerra prolongada.

Francisco Goncalves - Co-autoria editorial com
Augustus Veritas
Fragmentos do Caos — Geopolitica sem propaganda: factos,

estrutura e consequéncia.
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