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A verdade nasce onde o pensamento é livre.

Estara Trump a sentir-se num jogo de
casino ao estilo americano?
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OPINIAO ¢« SISTEMA FINANCEIRO « GEOPOLITICA

EUA a caminho do maior desaire financeiro?

por Francisco Goncalves ¢ 01 Setembro 2025

Independéncia monetaria: alicerce sob pressao.

A ofensiva politica sobre a Reserva Federal ndo é s6 uma
rixa doméstica. E um rasgao na confianca que sustenta o
dolar — e um convite para a China ocupar o espaco que a

complacéncia americana abre.
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e sem confianca, até o aco do délar pode enferrujar.

A ilusao da indestrutibilidade do dolar

A verdade nasce onde o pensamento é livre.

Durante décadas, o dolar pareceu inevitavel. Mas inevitavel

€ sO a aritmética da confianca. Os numeros contam a

historia:
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para leitura de tendéncias.

A tentacao de Trump

Forcar cortes de juros, nomear aliados obedientes e
transformar a Fed em extensdao da Casa Branca pode
render manchetes no curto prazo, mas cobra um preco alto

no médio:

e Inflacao estruturalmente mais elevada.
e Aumento do prémio de risco sobre os Treasuries.

» Fuga de capitais e volatilidade global importada.
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daecada € a INTlIag¢ao chegou a pICOoS Insustentavels. Nao, 0S

A verdade nasce onde o pensamento é livre.

EUA nao sao a Turquia. Mas a histéria rima quando a

politica manda e a técnica obedece.

“Atacar a independéncia do banco central é
Jacil; reconstrui-la é um luxo caro que os

mercados s6 reconhecem quando ja é tarde.”

China a espreita

Pequim nao precisa derrubar o ddélar — basta-lhe roé-lo

pela base:

» CIPS, a rede de pagamentos para reduzir dependéncia
do SWIFT.

o Acordos bilaterais em yuan com parceiros
estratégicos.

o Acumulacao persistente de ouro para reduzir

exposicao ao USD.

e N
Terramoto silencioso: um desvio do doélar de ~58%

para 45-40% nas reservas em 10 anos ja seria uma

reconfiguracao profunda do sistema.
\ J

O risco global

Se a Fed vacilar, ndo treme s6 Washington. Treme a

prestacao da hipoteca em Boston, o spread em Lisboa, o



Blogue Fragmentos do Caos

®

mundo Inteiro.

A verdade nasce onde o pensamento é livre.

* Maior volatilidade nos mercados e procura por
refugios (ouro, yuan, até cripto).
e Fragmentacao financeira e perda de coordenacao

internacional.

Conclusao

No fim, ndo é sobre um homem contra um banco central —
€ sobre um sistema a testar os seus proprios alicerces. Se
os EUA brincarem com o fosforo da moeda de reserva, a
chama ilumina primeiro a Casa Branca, mas o fumo sufoca

o planeta. A prudéncia é cara; a imprudéncia, ruina.
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